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* Preparacion de los mercados financieros
latinoamericanos frente al cambio climatico
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La inevitable respuesta en materia de politicas: Panorama de politicas anticipadas (FPS)

Los mercados financieros no estan adecuadamente preparados para los
riesgos asociados con aspectos climaticos

Los mercados actuales no tienen De manera anticipatoria, el PRI, Vivid
presupuestada una respuesta contundente

en materia de politicas ante el cambio

Economics y ETA estan construyendo
un pronostico pionero del impacto

climatico.
financiero de la Inevitable respuesta en

AUn asi, es inevitable que los gobiernos se materia de politicas, incluyendo un
vean forzados a actuar de una manera mas Panorama de politicas anticipadas:
decisiva que la demostrada hasta ahora,
dejando de esta forma a los portafolios de los ¢ ¢Como afectara a la economia?
inversores expuestos a riesgos significativos. - ¢Cudles sectores estan en mayor

: ) riesgo?
Entre mas se demore la respuesta, mas
abruptas, desordenadas, y disruptivas seran * ¢Cuales clases de activos recibiran
las politicas inevitablemente. el impacto?
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La inevitable respuesta en materia de politicas: Panorama de politicas anticipadas (FPS)

Los inversores reconocen que habra una respuesta en materia de politicas y
que sera tardia y disruptiva, pero parecen no haber presupuestado los riesgos.

59% de los inversores institucionales
esperan una respuesta en materia de
politicas retrasada, contundente y
disruptiva ante el cambio climatico.

;l'hlnking in broafi terms about climate policy over the next
ew decades, which qf the following scenarios do you think
Is the most likely?

A delayed, forceful and di...

A technology-driven trans...

An orderly policy transition.
starting now

Failure to transition that
leads to climate breakdown

[Other / None of the above]

éEs el cambio climatico un riesgo o una oportunidad?

Riesgo y oportunidad
Unicamente riesgo
Sélo oportunidad

Fuente: UN PRI, septiembre de 2018

<2% de los signatarios de los PRI
tienen una posicion «estratégica» en
su evaluacion y presentacion de
informes de riesgos relacionadas con
el cambio climatico.

Grandes compafiias como Exxon
Mobil han hecho referencia al Nuevo
panorama en materia de politicas
(NPS por sus siglas en inglés) de la
Agencia Internacional de la Energia
(IEA) para justificar puntos de vista
alcistas con respecto al statu guo.
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Fuente: BNY Mellon Investment Management y CREATE-Research.



La inevitable respuesta en materia de politicas: Panorama de politicas anticipadas (FPS)

Principales conclusiones para los inversores

Cambios profundos y rapidos il El transporte sera electrificado Cambios significativos en el
en el sistema energético en 20 afos uso del suelo

* El petrdleo alcanzara su pico entre Jill* Prohibiciones de venta de vehiculos Se eliminard virtualmente la
2026y 2028. con motor de combustion interna, deforestacién para 2030 con

e El uso del carbdn térmico apoyadas por la reduccion de los presiones sobre las cadenas de
practicamente dejard de existir en costos de los vehiculos eléctricos, suministro.

2040. impplso del despl.ie.gue rapido d? Grandes oportunidades de
vehiculos con emisiones ultrabajas. e

Representara casi el 70% de los en la naturaleza.
vehiculos de pasajeros para 2040.

* Las fuentes solares y edlicas
generaran aprox. la mitad de toda
la energia eléctrica en 2030.

Reducciones rapidas en las emisiones de carbono, pero no lo suficiente para lograr la meta de 1,5°C

* Disminucion > 60% en las emisiones de CO, globales para 2050.

» Se necesitan politicas y soluciones industriales nuevas e innovadoras, aun no comprobadas o listas para un despliegue a 6 INEVITABLE
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La inevitable respuesta en materia de politicas: Panorama de politicas anticipadas (FPS)

Presencia de PRI en LatAm ExBrazil
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La inevitable respuesta en materia de politicas: Panorama de politicas anticipadas (FPS)

Iniciativa climatica inversionistas Latam - ICIL: Apoyando a los signatarios a
fortalecer su conocimiento y practicas de integracion del cambio climatico
en procesos de inversion

---------------------------------------------

Fase 1 - Julio a Noviembre 2021:

» Establecer espacios de formacion que le permita a los signatarios de PRI en LatAm (exBrazil) fortalecer su conocimiento en cambio
climatico y su integracion en la toma de decisiones de inversion.

* Motivar un mayor compromiso de los signatarios de PRI en LatAm (exBrazil) con la agenda climatica global.
Fase 2 - Enero a Diciembre 2022:

* Definir y promover 4 acciones que sirvan como hoja de ruta para el fortalecimiento de practicas asociadas con la gestion del cambio
climatico.

Alinearse con la metodologia de TCFD

Identificar riesgos y oportunidades relacionadas con el cambio climatico

Utilizar analisis de escenarios para evaluar riesgos y oportunidades relacionadas con cambio climatico

Establecer métricas para monitorear y gestionar riesgos de cambio climatico 6 INEVITABLE
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La inevitable respuesta en materia de politicas: Panorama de politicas anticipadas (FPS)

Qué buscamos alcanzar con ICIL

Signatarios lideres:
- Establecer estrategias Net Zero
- Participar en las iniciativas NZAM o NZAO

/
~N

Signatarios en desarrollo:

Implementar las 4 acciones de ICIL

J
N

Todos los signatarios:

Responder preguntas cambio climatico
maodulo ISP de la evaluacion anual PRI
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Latinoamérica para avanzar el financiamiento
climatico
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La inevitable respuesta en materia de politicas: Panorama de politicas anticipadas (FPS)

Necesitamos mayor planificacion empresarial para valorar los riesgos
asociados aspectos climaticos: Ejemplo reporte TCFD

Emisiones globales de CO, asociadas a la generacion de energia, GtCO,

40 2023-2025 Linea base
Proceso escalonador de Paris _ _ _ _ INPSyNDCs delaIEA)
35 | e L e e e e m———— T c.2,7—3,5°C
30 -
Impacto de las politicas permeando las
5 economias y los mercados financieros
20 ‘ l
15
Desfase de temperatura IPR: Panorama de
10 politicas anticipadas (FPS)
5
0
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La inevitable respuesta en materia de politicas: Panorama de politicas anticipadas (FPS)

Se requeriran desarrollar oportunidades de negocio en los

siguientes sectores

2020 n 2050

Apostamos a una
transicidn justa, fluiday
rentable en América
Latina

Economia circular

Revolucion agricola

Bioeconomia

Economia basada en el hidrégeno

las de los consumidores, por ej. cambios alimentacion
D Am. 8B v 45 |
Tecnologias de emisiones negatlvas

&

B ey

Revoluaon delalA/ tecnologlas futuras
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La inevitable respuesta en materia de politicas: Panorama de politicas anticipadas (FPS)

Aviso legal

©00000000000000000000000000000000000000000000

La informacion contenida en este informe tiene fines exclusivamente
informativos y no tiene el propdsito de servir como recomendacion de
inversion, legal, tributaria o de otro tipo en la que se deba basarse para hacer
una inversién o tomar otra clase de decision. Este informe se suministra con
base en el entendimiento de que los autores y la editorial no estan emitiendo
una recomendacioén sobre asuntos y servicios profesionales legales,
econdmicos, de inversion o de otra indole. Salvo que se indique de manera
explicita lo contrario, las opiniones, recomendaciones, hallazgos,
interpretaciones y conclusiones expresadas en este informe son las de varios
colaboradores que hicieron contribuciones para el informe y no representan
necesariamente los puntos de vista del PRI o de los signatarios de los
Principios para la Inversién Responsable. La inclusion de ejemplos de
empresas no constituye de ninguna manera un aval de estas organizaciones
por parte del PRI o de los signatarios de los Principios para la Inversion
Responsable. Aungue nos hemos esforzado al maximo para garantizar que la
informacion contenida en este informe se haya obtenido de fuentes confiables
y actualizadas, la naturaleza cambiante de las estadisticas, leyes y
normatividad puede generar retrasos, omisiones o imprecisiones en dicha
informacion. El PRI no se hace responsable por ningln error u omision, o de
ninguna decision hecha o accidn realizada con base en la informacion
contenida en este informe, o de ninguna pérdida o perjuicio que resulte o
haya sido causado por tal decisién o accién. Toda la informacién contenida en
este informe se suministra tal como se presenta, sin aseguramiento de
integralidad, exactitud, actualidad o de los resultados obtenidos por medio del
uso de dicha informacidn, y sin garantia de ningun tipo, explicita o implicita.

Vivid Economics y Energy Transition Advisors no son asesores de
inversion y no garantizan de ninguna manera la oportunidad y
conveniencia de invertir en ninguna empresa, fondo de inversiones o
algun otro vehiculo en particular. La informacién contenida en este
informe de investigacion no constituye una oferta de venta de titulos
valores o la solicitud de una oferta de compra, o recomendacién de
inversién en, ningun titulo valor en Estados Unidos o ninguna otra
jurisdiccién. Este informe de investigacion Unicamente suministra
informacién general. La informaciéon no tiene como fin hacer parte de
una asesoria y no se deben tomar decisiones de inversion
fundamentadas en los contenidos de este documento. Vivid Economics
y Energy Transition Advisors no seran legalmente responsables de
ningun tipo de reclamacién, dafios o perjuicios relacionados con la
informacién contenida en este documento, incluyendo pero sin
limitarse a ganancias perdidas o dafios y perjuicios punitivos o
emergentes. La informacion y opiniones plasmadas en este informe
constituyen un criterio en el contexto de la fecha indicada y estan
sujetas a cambios sin previo aviso. Por lo tanto, es posible que la
informacién no esté actualizada y no sea completamente precisa. La
informacién y opiniones contenidas en este informe han sido
recopiladas o fueron suministradas por fuentes que se considera que
son confiables de buena fe, pero Vivid Economics y Energy Transition
Advisors no dan garantia de manera explicita o implicita en cuanto a su
precision, integralidad o exactitud y tampoco garantizan que la INEVITABLE
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